Boirsa HoJe 30/09/08

IBOVESPA: 49.541 pontos (+7,63%) Volume Total: R$ 4,8 bilhdes
lbov. Futuro 49.400 +5,17%  Dow Jones 10.850 +4,68%  Risco Brasil 304,00 -8,43%
IBrX 16.532  +7,57% | S&P 500 1.164 +5,28%  Global 40 126,00  -0,69%
Délar Com. 1,9050 @ -3,10% = Nasdaq 2.082 +4,97% | Petréleo WTI 100,64 = +4,43%

Resumo do Pregao

Apos a fala do presidente dos EUA, George W. Bush, logo pela manha,
prometendo que a rejeicdo do pacote de US$ 700 bilhées contra a crise
financeira ontem no congresso nao colocaria fim a diretriz de seu governo de
propor um plano de resgate, uma onda de otimismo sobre a aprovacdao no
Congresso do pacote de resgate do setor financeiro, fez com que as bolsas
norte-americanas abrissem com ganhos.

Durante o pregao, algumas noticias animaram os investidores, tais como a
discussao pelos assessores de Bush sobre o novo pacote no congresso,
depoimentos otimistas de congressistas que estao trabalhando pré-aprovacao
do pacote e principalmente pelo tesouro dos EUA que injetou liquidez no
mercado. Diante deste cendrio positivo, o indice Dow Jones fechou em alta
de 4,80% aos 10.863 pontos.

O Ibovespa seguiu as tendéncias de Wall Street, acompanhando as altas
das bolsas norte-americanas. Com isso, o Ibovespa fechou em forte alta de
7,63% aos 49.541 pontos.

Com a forte queda do Risco Brasil, o délar se desvalorizou frente ao real, e
recuou 3,15%, fechando a R$ 1,904.

Destaques Ibovespa

Maiores Volumes Maiores Altas Maiores Quedas
Acao Cot. R$ MM Acao Cot. Var.% Acao Cot. Var.%
PETR4 35,10 737 BVMF3 8,50 17,08 CSAN3 12,70 -3,79
VALE5 32,71 457 TNLP3 39,00 15,69 ALLL11 13,00 -2,26
ITAU4 31,90 206 BRTO4 15,74 13,89 CGAS5 41,00 -1,98
BBDC4 30,94 193 RDCD3 24,88 13,66 - - -
PETR3 42,22 168 LREN3 23,50 13,53 - - -
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Destaques do Dia

e Conselho de administracdo da Vivo aprova emissdao de até R$ 550
milhoes em notas promissdrias;

» Vale anuncia compra de 17,5% de concessao petrolifera da Shell;

« BNDES aprova empréstimo de R$ 70 milhoes a IEMG, controlada da
Transmissao Paulista;

* Analise setorial: Energia Elétrica.

Empresas

Vivo (VIVO4) R$ 7,79 Var. Dia: +0,39% Var. Ano: -17,22%

O Conselho de Adminstracdo da Vivo aprovou a emissdo de até R$

550 milhdes em notas promissorias, que se realizard em série Unica,

com até 22 notas no valor unitario de R$ 25 milhoes e prazo de 360
dias. Os papéis, que serao emitidos sem nenhum tipo de garantia, oferecerao
remuneracao equivalente a acumula¢do de 110,20% das taxas médias diarias
dos DIs. As notas poderao ser resgatadas com antecipacdo, a critério da
empresa, a partir do 31° dia a contar da data de emissao. Os recursos serao
utilizados para efetuar parte do aumento de capital social a ser realizado na
Tele Centro-Oeste, destinado ao pagamento da divida representada pelas
notas promissérias de sua primeira emissao. (LP)

Vale (VALE5) R$ 32,71 Var. Dia: +7,95% Var. Ano: -34,99%

A mineradora Vale comprou da anglo-holandesa Shell 17,5% da
//\ concessao petrolifera BM-ES-28, na Bacia do Espirito Santo. A

negociacdo foi aprovada na reunidao de diretoria da Agéncia Nacional

do Petréleo (ANP) realizada no Uultimo dia 18, cuja ata foi
disponibilizada hoje.

Noticia positiva para a empresa. Com esta compra a Vale vai de encontro com
sua estratégia de busca de maior garantia de suprimento energético para suas
atividades, ja que a empresa tera uma alta dependéncia de energia apés o
estabelecimento de suas industrias siderurgicas. (LF)
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Transmissdo Paulista (TRPL4) R$ 49,79 Var. Dia: +7,03% Var. Ano: +39,13%

A Transmissao Paulista informou hoje que o BNDES concedeu um

crédito no valor de R$ 70,5 milhoes a sua controlada IEMG

(Interligacdo elétrica de Minas Gerais). Os recursos serao utilizados
para as obras de construcao da linha de transmissao entre as subesta¢des Neves
1 e Mesquita (173 Km de extensao e tensao de 500 kv), no estado de MG. (LP)

Analise Setorial: Energia Elétrica

A A EPE divulgou ontem dados positivos para as distribuidoras de energia
4 elétrica. O consumo de energia aumentou 6,4% no més de agosto, com

relacdo a agosto/07. O consumo do més atingiu o maior nivel do ano,

impulsionada pela classe comercial e com contribuicdo significativa da
regiao Centro Oeste e Sudeste, particularmente do Estado de Sao Paulo. A alta
das vendas do comércio varejista e a expansao do crédito contribuiram para a
trajetéria de aumento das atividades do segmento comercial durante este
ano. Os programas de combate as perdas comerciais implantadas por algumas
distribuidoras, reclassificacdo de consumidores de outras classes para a classe
residencial e temperaturas mais elevadas em estados do Centro Oeste e Sudeste
explicam o aumento de consumo na classe residencial. A classe industrial
registrou aumento de 5,3%, prejudicado pela redu¢dao de consumo em Goias
enquanto que os avan¢os em Minas Gerais, além de Sao Paulo e Santa Catarina,
contribuiram de forma positiva.

Foi realizado hoje o leildao de energia nova A-5, com negociacdo de 426,76
milh6es de MW que movimentaram R$ 60,50 bilh6es. O preco médio de
venda foi de R$ 145,23 por MWh para a energia térmica, o que implica num
desagio inferior a 1%, pela grande demanda verificada. A energia assegurada
negociada no leildo foi 3.125 MWmed, sendo 121 MWmed da hidrelétrica
Baixo Iguacu, usina arrematada pelo grupo Neoenergia. O preco final do
produto hidrico ficou em R$ 98,98 por MWh, 19,5% abaixo do preco- teto
inicial. De acordo com a CCEE, o leildao contratou 104,6% da demanda
declarada pelas distribuidoras para 2013. A distribuidora que mais comprou
contratos foi a Cemat (grupo Rede Energia), sequida pela Copel e Ampla. A
usina térmica Porto do Pacém Il (MPX) foi a que mais vendeu, com 276
MWmed, a um preco de R$ 146 por MWh. (LP)
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Programa de Recompra de Acdes

Empresa/Acao

ALL Log. Unt
(ALLL11)

Brascan Res. ON
(BISA3)

Braskem PNA
(BRKM5)

Gol PN (GOLL4)

Minerva ON (BEEF3)
Porto Seguro ON

(PSSA3)

Sao Carlos ON
(SCAR3)

TAM PN (TAMM4)

Tarpon Unt (TARP11)

Contax PN (CTAX4)

Trisul ON (TRIS3)

Ez Tec ON (EZTC3)

BR Brokers ON
(BBRK3)

Quant. Max.

5.000.000

7.425.000

19.862.411

5.000.000

2.400.000

3.000.000

3.354.370

4.000.000

1.994.590

978.452
3.036.555

1.900.000

3.500.000

Gradual Corretora de Valores

% Acdes em
Circul.
1,46%
10,00%
10,00%
8,80%
10,00%
8,96%
10,00%
5,56%
10,00%
10,00%

10,00%

4,60%

4,90%

Até

07/03/09

17/04/09

06/03/09

28/01/09

14/03/09

15/02/09

07/01/09

30/01/09

04/04/09

08/09/09

17/04/09

02/09/09

18/09/09

Objetivo

Programa
Opcao

Cancelamento/
Alienacao

Cancelamento/
Alienacao

Cancelamento/
Alienacao

Cancelamento/
Alienacao

Cancelamento/
Alienacao

Cancelamento/
Alienacao

Cancelamento/
Alienagao

Cancelamento/
Alienacao

Cancelamento/
Alienagao

Cancelamento/
Alienacao

Aplicagdo de
recursos da
empresa

Aplicacdo de
recursos da
empresa
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Proventos
Acao Ticker Provento Data Aprov. R$/Acao Yield Ultimo
dia Com.
Indusval PN IDVL4 Jcp 12/08/08 0,1520 1.41% 22/09/08
Bicbanco PN BICB4 JCP 11/09/08 0,1121 1,49% 01/10/08
Unibanco Unit UBBR11 JCP 25/09/08 0,0765 0,42% 26/09/08
Vale PN VALES Dividendos 16/10/08 0,27(US$) 1,42% -
Bradespar PN BRAP4 Dividendos 31/10/08 0,30(US$) 1,87% -
WEG WEGE3 JCP 18/09/08 0,04588 0,29% 19/09/08
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Gradual Corretora de Valores

Macroeconomia

Economista Chefe
Pedro Paulo da Silveira (Pepa) (55 11) 3074-1233
psilveira@gradualcorretora.com.br

Economista

André Perfeito (55 11) 3074-1257
aperfeito@gradualcorretora.com.br

Economista

Daniella Busco Magnani (55 11) 3072-8367

dmagnani@gradualcorretora.com.br

Analise de Investimentos

Financas (MidLarge) / Mineracao / Papel e Celulose / Siderurgia
Paulo Esteves (55 11) 3074-1255
pesteves@gradualcorretora.com.br

San. Basico / Energia / Tecnologia (Large) / Telecomunicagoes
Luciana Pazos (55 11) 3372-8388
Ipazos@gradualcorretora.com.br

Bens Industriais / Construcdo / Financas (Small) / Petréleo e Petroquimica
Eduardo Cortez (55 11) 3372-8387
ecortez@gradualcorretora.com.br

Agribusiness / Educac¢do / Transportes / Rodovias / Téxtil e Consumo
Leonardo Freixosa (55 11) 3372-8382
Ifreixosa@gradualcorretora.com.br

Alimentos / Comércio / Saude / Tecnologia (Small) / Transportes Aéreos
Kleber Hernandez (55 11) 3372-8389
khernandez@gradualcorretora.com.br

Disclaimer

Este relatorio foi desenvolvido pela equipe de andlise de investimento da Gradual Corretora.
Trata-se de material de uso exclusivo da companhia e de seus clientes, ndo podendo ser publicado
ou redistribuido sem prévia autorizagdo escrita.

A Gradual Corretora ndo mantém qualquer relacdo comercial com empregados das companhias
analisadas e ndo recebe quaisquer beneficios financeiros das referidas companhias.

O presente relatério ndo deve ser considerado de forma isolada. Neste sentido, ndo s6 outras
informacdes financeiras, mas também condi¢cdes macroeconémicas devem ser consideradas pelo
investidor.

Ainda que baseadas em perspectivas e estudos extensos da nossa equipe de analise, os precos,
opinides e projecdes do presente relatério podem ser alteradas. Ndo obstante, a Gradual
Corretora nao assume nenhuma responsabilidade em comunicar quaisquer destas alteracdes para
as partes interessadas.

A Gradual Corretora nao deve, de maneira nenhuma, ser responsabilizada por ganhos ou perdas
financeiras de clientes decorrentes de decisGes tomadas com base neste relatério.
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